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REGULATORY WATCH 

 

29.05.2025 a 04.06.2025 
 

1. NACIONAL 

 

DRE Diário da República 

 Portaria n.º 242/2025/1, de 29 de maio. Procede à definição do universo dos sujeitos passivos de imposto sobre o valor acrescentado abrangidos 
pela declaração periódica automática. 

 Mapa Oficial n.º 2-A/2025, de 31 de maio. Mapa oficial com o resultado da eleição e a relação dos deputados eleitos para a Assembleia da 
República realizada em 18 de maio de 2025. 

 Acórdão do Supremo Tribunal Administrativo n.º 4/2025, de 29 de maio. No Processo n.º 1255/19.2BELRA ― Pleno da 2.ª Secção. Uniformiza a 
jurisprudência nos seguintes termos: O artigo 52.º, n.º 2, alínea b), do Código do IRS, na redação introduzida pelo artigo 2.º da Lei n.º 82-E/2014, 
de 31 de dezembro, deve ser interpretado no sentido de que a lei presume que o valor real da transmissão de ações ou outros valores 
mobiliários não cotados em bolsa é o que lhe corresponder, apurado com base no último balanço, ficando ressalvada tanto a possibilidade de 
a Administração Tributária considerar valor superior, quando considere fundadamente que é o valor real, como a possibilidade de o sujeito 
passivo demonstrar que o valor real é inferior ao ali previsto. 

CMVM Comissão do Mercado de Valores Mobiliários 

 CMVM estabelece protocolo com 45 sociedades gestoras tornando mais abrangente o mecanismo de resolução alternativa de litígios. 

 Conferência da CMVM promove reflexão sobre nova ambição para os mercados de capitais. 

https://www.leiteborges.pt/en/
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/portaria/242-2025-919826025
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/mapa-oficial/2-a-2025-920155552
https://diariodarepublica.pt/dr/detalhe/acordao-supremo-tribunal-administrativo/4-2025-919826028
https://www.cmvm.pt/PInstitucional/Content?Input=E0CB7B73D5A5FED8605ED13898231755579794F03F9F1495A714CC7B66AEDE10
https://www.cmvm.pt/PInstitucional/Content?Input=B295BF0056FA6AD38AF3ABD36C0258009C77EE3DD43852F451E625686977C68A
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 CMVM divulgou hoje quatro decisões de contraordenação. 

 Principais Deliberações do Conselho de Administração da CMVM - Reuniões de 20, 22 e 23 de maio de 2025. 

BdP Banco de Portugal 

 Carta Circular n.º CC/2025/00000012, de 03 de junho. Comunica a cessação da vigência da Carta Circular n.º 018/97/DSB, de 22-04. 

 Instrução (Histórico) n.º 8/2025, de 03 de junho. Revoga a Instrução n.º 15/2014, que regula as condições em que a realização de operações 
bancárias pode ser disponibilizada pelas instituições de crédito fora dos seus balcões. 

 Instrução (Histórico) n.º 7/2025, de 03 de junho. Altera a Instrução n.º 2/2016, que carateriza e regulamenta o Sistema de Informação de Leilões 
(SITENDER). Revoga a Instrução n.º 10/2015. 

 Instrução (Histórico) n.º 6/2025, de 03 de junho. Altera a Instrução n.º 7/2012, que estabelece as medidas de carácter temporário relativas aos 
critérios de elegibilidade dos ativos de garantia para as operações de crédito do Eurosistema. 

 Instrução (Histórico) n.º 5/2025, de 03 de junho. Altera a Instrução n.º 3/2015, que estabelece regras uniformes para a implementação da política 
monetária única pelo Eurosistema. 

 Boletim Oficial n.º 5/2025 2.º Suplemento. 

 Boletim Económico — junho 2025. 

 Indicador diário de atividade económica. 

 Taxas de juro e montantes de novos empréstimos e depósitos: nota de informação estatística de abril de 2025. 

 Dívida pública: nota de informação estatística — abril de 2025. 

 Empréstimos e depósitos bancários: nota de informação estatística de abril de 2025. 

 Entidade não habilitada a desenvolver as atividades de intermediação de crédito e de prestação de serviços de consultoria relativamente a 
contratos de crédito: “Novocredito Lda”. 

https://www.leiteborges.pt/en/
https://www.cmvm.pt/PInstitucional/Content?Input=26FE2540172BE63BE7BA943AE4033BB3DD8A1B2DF0AF9C156DA7F7FA37433B15
https://www.cmvm.pt/PInstitucional/Content?Input=A65A645387AFC405DA8CAD3CA60885FB93B47E62E42370424BA593C59148D78F
https://www.bportugal.pt/cartacircular/cc202500000012
https://www.bportugal.pt/instrucao/82025
https://www.bportugal.pt/instrucao/72025
https://www.bportugal.pt/instrucao/62025
https://www.bportugal.pt/instrucao/52025
https://www.bportugal.pt/publicacao/boletim-oficial-no-52025-2o-suplemento
https://www.bportugal.pt/publicacao/boletim-economico-junho-2025
https://www.bportugal.pt/publicacao/indicador-diario-de-atividade-economica
https://www.bportugal.pt/comunicado/taxas-de-juro-e-montantes-de-novos-emprestimos-e-depositos-nota-de-informacao-45
https://www.bportugal.pt/comunicado/divida-publica-nota-de-informacao-estatistica-abril-de-2025
https://www.bportugal.pt/comunicado/emprestimos-e-depositos-bancarios-nota-de-informacao-estatistica-de-abril-de-2025
https://www.bportugal.pt/comunicado/entidade-nao-habilitada-desenvolver-atividades-de-intermediacao-de-credito-e-de
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 Entidade não habilitada a conceder crédito e a desenvolver as atividades de intermediação de crédito e de prestação de serviços de consultoria 
relativamente a contratos de crédito: “Fiável Crédito Maria Cristina Lda”. 

 Economia numa imagem: A taxa média do IVA em Portugal é semelhante à da área do euro, mas o imposto pesa mais no rendimento das 
famílias mais pobres. 

ASF Autoridade de Supervisão de Seguros e Fundos de Pensões 

 Norma Regulamentar n.º 4/2025-R, de 27 de maio. Relativa à regulamentação do regime jurídico da distribuição de seguros e de resseguros. 

 Consulta Pública n.º 7/2025, de 28 de maio. Revogação da Norma Regulamentar n.º 5/2021-R, de 15 de junho. 

 ASF aprova as “Condições Padrão” de Seguro de Saúde. 

 ASF publica Relatório de Gestão de Reclamações - 2.º Semestre 2024. 

 6.º Fórum ASF para a Conduta de Mercado. 

 ASF celebra Acordo de Empresa com Sindicatos do Setor Segurador. 

 ASF divulga empresas de seguros que cumprem recomendações sobre avisos de pagamento. 

AT Autoridade Tributária 

 Informação vinculativa n.º28130, de 30 de maio. Serviços de gestão de fundo de investimento - Aquisição a entidades terceiras de serviços de 
management. 

  

OUTROS 

https://www.leiteborges.pt/en/
https://www.bportugal.pt/comunicado/entidade-nao-habilitada-conceder-credito-e-desenvolver-atividades-de-intermediacao-de-3
https://www.bportugal.pt/page/economia-numa-imagem-20250530
https://www.asf.com.pt/w/norma-regulamentar-n.%C2%BA-4/2025-r-de-27-de-maio-relativa-%C3%A0-regulamenta%C3%A7%C3%A3o-do-regime-jur%C3%ADdico-da-distribui%C3%A7%C3%A3o-de-seguros-e-de-resseguros
https://www.asf.com.pt/w/ni-cp-7-2025
https://www.asf.com.pt/w/asf-aprova-as-condi%C3%A7%C3%B5es-padr%C3%A3o-de-seguro-de-sa%C3%BAde
https://www.asf.com.pt/w/ni-rgr-2s-2024
https://www.asf.com.pt/w/6.%C2%BA-f%C3%B3rum-asf-para-a-conduta-de-mercado
https://www.asf.com.pt/w/ni-ae-asf
https://www.asf.com.pt/w/ni-recomendacoes-sobre-avisos-de-pagamento
https://info.portaldasfinancas.gov.pt/pt/informacao_fiscal/informacoes_vinculativas/despesa/civa/Documents/PIV_28130.pdf
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DGO Direção Geral do Orçamento 

 SDDS Plus – Receitas e Despesas da Administração Central. 

 Listas das entidades em incumprimento. 

 Síntese da Execução Orçamental > abril 2025. 

INE Instituto Nacional de Estatística 

 Vendas no Comércio cresceram 0,1%. 

 Taxa de variação homóloga do IPC estimada em 2,3%. 

 Produto Interno Bruto em volume cresceu 1,6% em termos homólogos e diminuiu 0,5% em cadeia - 1.º Trimestre de 2025. 

2. EUROPEU 

 

ESMA European Securities and Markets Authority 

 ESMA urges social media companies to tackle unauthorised financial ads. 

EBA European Banking Authority 

 Memorandum of Understanding on the establishment of a common Dara Point Model governance framework - "DPM Alliance". 

 Memorandum of Understanding on the establishment of the Joint Bank Reporting Committee between the EBA and the ECB. 

https://www.leiteborges.pt/en/
https://www.eo.gov.pt/noticias/Paginas/SDDS.aspx
https://www.eo.gov.pt/noticias/Paginas/ListaEntidadesEmIncumprimento.aspx
https://www.eo.gov.pt/noticias/Paginas/SinteseExecucaoOrcamental.aspx
https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_destaques&DESTAQUESdest_boui=706216006&DESTAQUESmodo=2
https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_destaques&DESTAQUESdest_boui=707065055&DESTAQUESmodo=2
https://www.ine.pt/xportal/xmain?xpid=INE&xpgid=ine_destaques&DESTAQUESdest_boui=706214812&DESTAQUESmodo=2
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-urges-social-media-companies-tackle-unauthorised-financial-ads
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-06/8080f7a7-724c-48f9-b363-9e3548e3a860/MoU%20JBRC%20DPM%20Alliance.pdf
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-06/9f2ea64e-1159-4465-8452-223cce2a0cd0/MoU%20establishment%20JBRC.pdf
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 JBRC Work Programme 2025. 

 José Manuel Campa keynote speech at BCBS-BSCEE: High-level meeting for Europe on banking supervision. 

EIOPA European Insurance and Occupational Pensions Authority 

 OPSG contribution to EIOPA Consumer Trends Process – 2025. 

ECB European Central Bank 

 ECB reports on Bulgaria’s progress towards euro adoption. 

 Euro area bank interest rate statistics: April 2025. 

 Consolidated financial statement of the Eurosystem as at 30 May 2025. 

 Monetary developments in the euro area: April 2025. 

 Publications: Convergence Report, June 2025. 

European Issuers 

 EuropeanIssuers' Response to the European Commission’s Call for Evidence for an Impact Assessment on the Revision of the Sustainable 
Finance Disclosure Regulation (SFDR). 

EFAMA European Fund and Asset Management Association 

 Joint industry contribution to EFRAG's ESRS Set 1 simplification exercise. 

 EFAMA’S views on the upcoming Level 1 Review of the Sustainable Finance Disclosure Regulation (SDFR REVIEW). 

https://www.leiteborges.pt/en/
https://www.eba.europa.eu/sites/default/files/2025-06/9eaecae6-658c-4193-bbf3-34054713fe03/jbrc-work-programme-2025.pdf
https://www.eba.europa.eu/publications-and-media/speeches/jose-manuel-campa-keynote-speech-bcbs-bscee-high-level-meeting-europe-banking-supervision
https://www.eiopa.europa.eu/publications/opsg-contribution-eiopa-consumer-trends-process-2025_en
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2025/html/ecb.pr250604~26651b6294.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/stats/mfi/html/ecb.mir2506~52144a19aa.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/annual-reports-financial-statements/wfs/2025/html/ecb.fst250603.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/stats/md/html/ecb.md2504~0476bc7c6c.en.html
https://www.ecb.europa.eu/press/other-publications/convergence/html/ecb.cr202506~8941e288b6.en.html
https://www.europeanissuers.eu/positions/files/view/683d5c7c91eeb-en
https://www.efama.org/newsroom/news/joint-industry-contribution-efrag-s-esrs-set-1-simplification-exercise
https://www.efama.org/newsroom/news/efama-s-views-upcoming-level-1-review-sustainable-finance-disclosure-regulation-sdfr
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 Net sales of long-term UCITS declined in March. 

FCA The Financial Conduct Authority 

 PS25/5: Our Enforcement Guide and greater transparency of our enforcement investigation. 

 Research Note: Money talks: Lessons from 2 LLM pilots on consumer guidance. 

 Occasional Paper 68: ETF (Mis)pricing. 

 CP25/14: Stablecoin issuance and cryptoasset custody. 

 CP25/15: A prudential regime for cryptoasset firms. 

 Tech, trust and teamwork: how the FCA and ICO are helping innovation take off. 

 FCA welcomes statement supporting faster settlement of trades in funds. 

3. INTERNACIONAL 

 

FATF Financial Action Task Force 

 FATF and MONEYVAL to partner on joint June 2025 Plenary meeting. 

OCDE Organisation for Economic Co-operation and Development 

 OECD Economic Outlook, Volume 2025 Issue 1: Tackling Uncertainty, Reviving Growth. 

 Introducing the OECD AI Capability Indicators. 

https://www.leiteborges.pt/en/
https://www.efama.org/newsroom/news/net-sales-long-term-ucits-declined-march
https://www.fca.org.uk/publication/policy/ps25-5.pdf
https://www.fca.org.uk/publications/research-notes/money-talks-lessons-2-llm-pilots-consumer-guidance
https://www.fca.org.uk/publications/occasional-papers/occasional-paper-68-etf-mispricing
https://www.fca.org.uk/publications/consultation-papers/cp25-14-stablecoin-issuance-cryptoasset-custody
https://www.fca.org.uk/publications/consultation-papers/cp25-15-prudential-regime-cryptoasset-firms
https://www.fca.org.uk/news/blogs/tech-trust-and-teamwork
https://www.fca.org.uk/news/statements/fca-welcomes-statement-supporting-faster-settlement-trades-funds
https://www.fatf-gafi.org/content/fatf-gafi/en/publications/Fatfgeneral/joint-FATF-MONEYVAL-plenary-june-2025.html
https://www.oecd.org/en/publications/oecd-economic-outlook-volume-2025-issue-1_83363382-en.html
https://www.oecd.org/en/publications/introducing-the-oecd-ai-capability-indicators_be745f04-en.html
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 Common Reporting Standard Status Message XML Schema: User Guide for Tax Administrations (Version 3.0). 

 Crypto-Asset Reporting Framework Status Message XML Schema: User Guide for Tax Administrations. 

 Consolidated text of the Common Reporting Standard (2025): Standard for Automatic Exchange of Financial Account Information in Tax 
Matters. 

SEC Securities and Exchange Commission 

 SEC Investor Advisory Committee to Examine Pass-Through Voting and Other Means of Reaching the Ultimate Beneficial Owner; Discuss 
Market Perspectives on Non-GAAP Financial Disclosures at June 5 Meeting. 

 SEC Publishes Data on Regulation A, Crowdfunding Offerings, and Private Fund Beneficial Ownership Concentration. 

 SEC Announces Agenda, Panelists for Roundtable on Crypto DeFi. 

ISDA International Swaps and Derivatives Association 

 ISDA In Review – May 2025. 

 Get Ready to Submit EU ISDA SIMM Applications. 

IMF International Monetary Fund 

 Finance and Development Magazine. 

 Interest Rate Sensitivity Scenarios to Guide Monetary Policy. 

 Cyclical Fiscal Multipliers: Policy Mix and Financial Friction Puzzle. 

 Scenario Synthesis and Macroeconomic Risk. 

https://www.leiteborges.pt/en/
https://www.oecd.org/en/publications/common-reporting-standard-status-message-xml-schema_6c08db84-en.html
https://www.oecd.org/en/publications/crypto-asset-reporting-framework-status-message-xml-schema_e528d7f5-en.html
https://www.oecd.org/en/publications/consolidated-text-of-the-common-reporting-standard-2025_055664b1-en.html
https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2025-80-sec-investor-advisory-committee-examine-pass-through-voting-other-means-reaching-ultimate-beneficial
https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2025-79-sec-publishes-data-regulation-crowdfunding-offerings-private-fund-beneficial-ownership-concentration
https://www.sec.gov/newsroom/press-releases/2025-78-sec-announces-agenda-panelists-roundtable-crypto-defi
https://www.isda.org/2025/06/04/isda-in-review-may-2025/
https://www.isda.org/2025/05/29/get-ready-to-submit-eu-isda-simm-applications/
https://www.imf.org/en/Publications/fandd
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2025/05/29/Interest-Rate-Sensitivity-Scenarios-to-Guide-Monetary-Policy-567204
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2025/05/30/Cyclical-Fiscal-Multipliers-Policy-Mix-and-Financial-Friction-Puzzle-567327
https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2025/05/29/Scenario-Synthesis-and-Macroeconomic-Risk-566954
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 Debt is Higher and Rising Faster in 80 Percent of Global Economy. 

Climate Bonds 

 Sustainable Debt Global State of the Market 2024. 

 

https://www.leiteborges.pt/en/
https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2025/05/29/debt-is-higher-and-rising-faster-in-80-percent-of-global-economy
https://www.climatebonds.net/resources/reports/sustainable-debt-global-state-market-2024

